39

“AGRAVO DE INSTRUMENTO - Decisdo que negou a suspensido da
execucdo — Irresignacao do agravante — Alegacdo de ajuizamento de
acio de recuperacdo judicial — Iminéncia de deferimento do
processamento — Bem adjudicando que corresponde ao seu principal
estabelecimento — Prejuizo ao plano recuperacional — No acolhimento
— Inexisténcia de hipétese de suspensdo da execucdo — Auséncia do
deferimento da recuperacio judicial — Art. 784 § 1° do CPC -
Prosseguimento da execucdo - Nao comprovacido das alegacoes —
Pretensdao ndo acolhida — Recurso nao provido” (TJSP, Aglnst n°®
2041357-96.2018.8.26.0000, Rel. Des. ACHILE ALESINA, 382 Camara de
Direito Privado, j. 23.05.18, DJe 24.05.18 — grifou-se).

97. Mesmo que as AUTORAS conseguissem suspender a exigibilidade dos

créditos, deveriam, de toda a forma, promover o depésito judicial ou garantia idénea

para tanto, tal como exige a Lei. Afinal, o ajuizamento de acao judicial nao autoriza por

si s6 a suspensdo da exigibilidade do titulo. Para que essa tutela suspensiva seja
concedida, faz-se necessario o preenchimento dos requisitos do art. 919, §1°, do CPC.
Sobre o tema, pede-se licenca para destacar as esclarecedoras conclusées do Professor

FREDIE DIDIER JR., apresentada nota técnica especifica para esse caso:

“A acdo ajuizada pelo Grupo Light é uma acdo autbnoma em que se
discute a divida relacionada a titulos executivos extrajudiciais (contratos
de financiamento celebrados com as requeridas). Conforme afirmou a
propria parte autora, os contratos firmados, diante do inadimplemento,
poderiam dar ensejo a acoes executivas; prevendo esse cendrio, o Grupo
Light ajuizou o pedido de tutela cautelar antecedente.

Nao hd dividas, portanto, que a acdo ajuizada pelo Grupo Light se trata
de uma defesa heterotdpica; é acdo contra titulos executivos, ajuizada
antes da execugdo, atraindo para ela as regras legais, o conhecimento
desenvolvido e os entendimentos jurisprudenciais sobre o instituto.

Ao suspender a exigibilidade das obrigagdes financeiras contraidas nos
conftrafos firmados entre o Grupo Light e as demandadas, a 3% Vara
Empresarial do Rio de Janeiro concedeu efeito suspensivo automdtico a
acdo auténoma, o que, como visto, ndo é permitido pela lei.

No caso, ndo foram observados os pressupostos imprescindiveis para a
admissdo da suspensio da execucdo pela via da acdo auténoma,
previstas no art. 919, §1°, CPC: i) o requerimento do executado; if) a
relevdncia da argumentacio; iii) o risco de dano grave, de dificil ou
incerta reparacéo; e, principalmente, iv) a garanfia do juizo’°. Como disse

1 COSTA, Rosalina Moitta Pinto da. £stratégias defensivas na execucdo: defesas homotédpicas e
heterotopicas. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2022, p. 285.
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acima, é o mesmo racional do art. 98 da Lei do CADE, o que aponta clara
diretriz legislativa geral.

Em resumo, portantfo, (i) a acdo cautelar ajuizada pelo Grupo Light
visando a renegociacdo dos confratos por meio de uma mediacdo
coletiva é uma defesa de devedor por meio de acdo auténoma (defesa

“heterotopica” do executado), anterior ao ajuizamento das demandas
executivas oriundas dos contratos firmados com as requeridas; (i) para
que sua propositura ensejasse a suspensio da pretensdo executiva seria
necessdrio o preenchimento dos pressupostos previstos no art. 919, §1°
do CPC, dentre os quais, a garantia do juizo.

Também por esse ponto de vista, conclui-se que a decisao proferida pelo
Jjuizo da 32 Vara Empresarial do Rio de Janeiro incorreu em erro de
Julgamento ao conceder o efeifo suspensivo a pretensdo executiva, sem
que o Grupo Light tenha garantido o juizo” (Id. 54186996 — grifou-se)

98. Em termos objetivos, o requerimento de mediacdo travestido na acao

cautelar ora contestada ndo tem o condao de tolher o direito dos credores de acionar

as cldusulas contratuais pertinentes para resguardar a satisfacdo de seus créditos, seja

porque qualquer supressio de direitos — ainda que temporéria — no dmbito de um

eventual procedimento conciliatério dependeria de sua prévia concordéncia expressa,

seja porque a mera propositura de acdo ndo obsta a realizacdo de providéncias de

natureza executiva.

99. Isso decorre, sobretudo, da regra constitucional basilar do art. 5°, 1, da

I//

Constituicao Federal, segundo a qual “ninguém serd obrigado a fazer ou deixar de fazer
alguma coisa senao em virtude de lei”. A presente demanda, pois, nao tem o condao
de criar uma obrigacdo de stand still sem amparo legal ou mesmo contratual. Nesse
ponto, repita-se, a previsao do art. 20-B, §1°, da LRF, ndo pode servir fundamento para
tanto, posto que nao aplicavel as concessionarias de servico publico de energia elétrica,

além de nao terem sido preenchidos os requisitos necessarios

100. Bem vistas as coisas, o fato é que a medida suspensiva requerida pela LIGHT
afronta diretamente as diretrizes basilares da Constituicao Federal, da Lei de Mediacao,
o proposito das alteracdes introduzidas pela Lei n® 14.112/20, e a regra do art. 784,

§1°, do CPC. Por mais essa forte razao, impde-se o julgamento de improcedéncia da

acao cautelar ora contestada.
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RETROATIVIDADE IMPOSSIVEL:
VENCIMENTO ANTECIPADO REALIZADO ANTES DA TUTELA CAUTELAR

101. Para além das questdes expostas acima, ressalta-se que nao se pode
antecipar, em sede cautelar, tutela que ndo podera ser objeto de decisao definitiva e

estavel.

102. Como ja se explicou nos itens 13/16 supra, a presente acdo cautelar
requerida em carater antecedente corresponde a um verdadeiro pedido de recuperacao
judicial disfarcado, na medida em que as AUTORAS tentam se valor dos beneficios

moratérios da LEI DE RECUPERACOES JUDICIAIS.

103. Desse modo, a medida liminar concedida por esse MM. Juizo em sede
cautelar nao tem o conddo revogar a eficicia de atos de vencimento antecipado ja
consumados, pois o processamento da recuperacdo judicial em si (o verdadeiro
resultado almejado, por via obliqua, pelo GRUPO LIGHT) ndo possui tal efeito. O efeito
do processamento é ex nunc e nao ex tunc, pois apenas suspende as execugoes e
impede “ qualquer forma de retencao, arresto, penhora, sequestro, busca e apreensio e
constricdo judicial ou extrajudicial sobre os bens do devedor’ (art. 6°, lll, da LEl DE

RECUPERACOES JUDICIAIS)

104. O efeito ex tuncfere licdo basilar de direito falimentar, ha muito pacificado

no STJ, segundo o qual “tanto o deferimento do pedido de recuperacio judicial quanto

0 _de decretacao de faléncia possuem EFEITO EX NUNC, ou seja, ndo retroagem para

regular atos que lhe sejam anteriores.”’

105. No mesmo sentido, a jurisprudéncia patria consolidou seu entendimento:

“Cumprimento de sentenca arbitral. Superveniéncia de recuperacao
judicial da devedora. Quantias em dinheiro depositadas nos autos.

" STJ, AgRg no CC n. 140.484/DF, relator Ministro Moura Ribeiro, Segunda Secao, julgado em
26.08.2015, DJe de 03.09.2015.
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Levantamento pretendido pela credora. Deferimento apenas quanto
aquelas depositadas antes da recuperagdo. Agravo de instrumento da
credora. Dada a natureza da decisdo que defere o processamento de
recuperacio judicial, ao credor em execucao singular sé é dado pagar-se
em decorréncia de atos de expropriacdo anteriores, "ndo tendo o
ajuizamento da recuperacio o condio de desfazer e desconstituir ato
processual ja realizado" (12 Camara de Direito Empresarial deste
Tribunal, Al 2156335-18.2020.8.26.0000, J.B. FRANCO DE GODOI).
Com efeito, a decisdo que defere o processamento de recuperacio tem
efeitos "ex nunc". Precedentes da 22 Camara de Direito Empresarial deste
Tribunal. Decisdao que se mantém na forma do art. 252 do Regimento
Interno deste Tribunal de Justica. Agravo desprovido”. (grifou-se'?)

“CUMPRIMENTO DE SENTENCA - Acao de rescisao contratual - Decisao
que indeferiu pedido da executada de levantamento das constricoes
realizadas, pois formalizadas anteriormente ao deferimento do
processamento da recuperacdao judicial, bem como manteve
homologacao de compensacao entre débitos e créditos entre as partes -
Irresignacdao da executada - Nao acolhimento - Hipdtese em que a
homologacdo da compensacao e as constricoes foram formalizadas antes
do deferimento do processamento da recuperacao judicial -
Entendimento prevalecente no sentido de que a deliberacio que defere
o processamento da recuperacdo judicial possui efeitos "ex nunc", ndo
retroagindo para atingir os atos que a antecederam - Recurso desprovido”
(grifou-se™)

106. Assim, a tutelar cautelar concedida ao GRUPO LIGHT jamais poderia afetar os
debenturistas das 172, 192, 202 E 242 EMISSOES DE DEBENTURES, representados pela

PENTAGONO. E a razdo é uma.

107. Explica-se: no dia 11.04.23, os Debenturistas 172, 192, 202 E 242 EMISSOES DE
DEBENTURES representados pela PENTAGONO foram surpreendidos o Fato Relevante
divulgado ao mercado pela LIGHT, acerca da propositura desta acao cautelar, em que se

objetiva a suspensdo da exigibilidade das obrigacbes financeiras assumidas pelas

12 TJSP; Agravo de Instrumento 2149312-84.2021.8.26.0000; Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgao
Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 12 Vara de Faléncias e
Recuperagdes Judiciais; Data do Julgamento: 23/02/2022; Data de Registro: 03/03/2022

3 TJSP; Agravo de Instrumento 2075155-09.2022.8.26.0000; Relator (a): Galdino Toledo Junior;
Orgao Julgador: 92 Camara de Direito Privado; Foro de Agudos - 12 Vara Judicial; Data do
Julgamento: 23/06/2022; Data de Registro: 23/06/2022
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empresas que compdem o GRUPO LIGHT e seus consequentes efeitos de vencimento
antecipado, assim como para instauracao de procedimento de mediagdo coletiva com

os réus da presente agao.

108. Por essa razdo, a PENTAGONO, naquela mesma data, enquanto agente

fiduciario dos debenturistas, notificou a LIGHT a respeito do vencimento antecipado
automatico de todas as obrigacdes decorrente das ESCRITURAS DAS 172, 192, 202 e 242
EMISSOES DE DEBENTURES, bem como da necessidade de pagamento integral dos valores
devidos até entao — cujos quais, considerando todas as referidas emissoes, totalizavam
R$ 3.031.888.907,24 --, em até 2 (dois) dias uteis, a contar do recebimento da referida

missiva. Confira-se (doc. 6):

Nesse sentido, este Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos interesses da comunh3o dos
investidores, em que pese n3o tenha sido informado e/ou citado acerca de qualquer deciso que tenha

concedido os pedidos formulados pela Emissora no 3mbito, vem, gor meio da gresente notificacdo, em razdo

cldusula 6.1.1, item “[xi)” das Escrituras de Emiss3o da 192 Emiss3o, 202 Emiss3o e 242 Emiss3o, a saber, a
ocorréncia de gquestionamento judicial sobre a validade, exequibilidade e eficicia de quaisquer das

disposicdes das Escrituras de Emissio pela Emissora e Fiadora, declarar de forma imediata, o Vencimento
Antecipado Automatico de todas as obrigacdes referentes as Debéntures das Emissdes.

Nesse sentido, cabe informar o saldo devedor das EmissGes na presente data, conforme abaixo:

Emissdo Saldo Devedor em 11/04/2023 |
172 Emissdo RS 246.329.757,13
| 192 Emissdo RS 644.957.293,94
| 202 Emissio RS 745.349.748,57
‘ 242 Emissao RS 1.395.252.107,60

Dessa forma, conforme disposto nas cldusulas 6.1.1 e 7.1.1. das Escrituras de Emiss3o, a Emissora deve efetuar
o _pagamento integralmente devido em cada uma das EmissSes, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da

presente data, nos termos das Escrituras de Emissdo.

109. Afinal, as ESCRITURAS DAS 172, 192, 202 e 242 EMISSOES DE DEBENTURES impoem
esse dever fiducidrio @ PENTAGONO. E o que se depreende da cldusula 7.1.1, item (xi),
prevista na ESCRITURADA DA 172 EMISSAO DE DEBENTURES, por exemplo — o mesmo
dispositivo contratual encontra-se previsto na clausula 6.1.1, item (xi), da ESCRITURAS

DAS 192, 202 E 242 EMISSOES DE DEBENTURES:
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71, Vencimento Antecipado Automatico

7% P 8 O Agente Fiducidrio devera, automaticamente, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial & Emissora. declarar, em até 1 (um) Dia
Util contado da ciéncia da ocorréncia das hipéteses abaixo, antecipadamente vencidas e
imediatamente exiglveis todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures, sempre
respeitados os prazos de cura especificos determinados nos itens abaixo, e exigir da
Emissora ¢ pagamento em até 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento da notificagdo
acima referida pela Emissora, do Valor Nominai Unitario das Debéntures da Primeira Série,
do Saldo do Valor Nominal Unitario cas Debéntures da Segunda Série, do Saldo do Valor
Nominal Unitaric das Debéntures da Terceira Série e/ou do Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Quarta Série, conforme 0 caso, acrescido da respectiva Remuneracio
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rafa temporis, dos Encargos
Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos da Escritura, na ciéncia da ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses:

(xi) questionamento judicial sobre a wvalidade, exequibilidede e eficacia de
quaisquer das disposi¢des desta Escritura efou da Fianga pela Emissora efou
pela Fiadora; ou

110. Ou seja, o vencimento antecipado automatico das obrigacdes das 172, 192,
202 e 242 EMISSOES DE DEBENTURES foi realizado e comunicado ao GRUPO LIGHT em

11.04.23, quando inexistia qualquer 6bice legal, contratual ou judicial que impedisse

a execucdo dessa prerrogativa. Isso porque, a decisao liminar de Id. 53513711 foi

proferida apenas no dia seguinte, em 12.04.23.

111. Logo, ao tempo do deferimento da tutela cautelar antecedente, o
vencimento antecipado automético das obrigaces das das 172, 192, 202 e 242 EMISSOES

DE DEBENTURES ja havia se tornado ato juridico perfeito e consumado, na forma do art.

6°, §1°, da LINDB e garantido constitucionalmente pelo artigo 5°, inciso XXXVI da CF.

112. Por mais essa forte razdo, impoe-se o julgamento de improcedéncia da acao

cautelar ora contestada em relagdo aos debenturistas representados pela PENTAGONO.

INEXISTENCIA DE PERIGO DE DANO IMINENTE:
O QUE A LIGHT DIZ AGORA E O QUE A LIGHT DISSE ANTES

113. O perigo de dano iminente suscitado pelas AUTORAS ndo passa de um
argumento ad terrorem, aliado a um ficticio risco de interrup¢do do servico puablico

prestado pela LIGHT SESA, para justificar suposta urgéncia.
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114. A propria LIGHT SESA ja repeliu esse mesmo argumento ao se manifestar no
requerimento de faléncia ajuizado contra a SUPERVIA (proc. n° 0434451-

22.2016.8.19.0001). Agora, sem pudor, advoga o oposto, em absoluta contradicéo.

115. Naquela oportunidade, inclusive, a LIGHT SESA defendeu veementemente
que as medidas por ela empenhadas para satisfacao de seu crédito nao acarretariam

prejuizos para a populacao, eis que, em Ultimo cendrio, “com a extingdo da concessao,

refornam ao Poder Concedente fodos os bens reversiveis, direitos e privilégios

Y

transferidos a concessiondria, vinculados a prestacdo dos servigos piblicos” (Id.
54186999). Veja-se:

29. E nem se digna que a decretagdo de faléncia acarretard em prejuizos para a
populagdo, pois implicaria em descontinuidade do servigo. Ndo e ndo! Isso porque, com a
extingdo da concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e

privilégios transferidos a concessionaria, vinculados a prestagdo dos servigos publicos.

30. Cabera, entdo, a Administragdo decidir se explorara diretamente o servigo ou se
instaurara um novo certame para adjudicar o servigo a outro concessionario, capaz de presta-lo de
maneira adequada, pagando com pontualidade todas as obrigacdes que assume, diferentemente

da usual conduta adotada pela SUPERVIA.

116. Ora, nao se discute que a LIGHT SESA presta servico na qualidade de
concessionaria publica. Para assumir essa concessao, ela se comprometeu a cumprir
uma série de deveres e obrigagoes junto ao Poder Concedente, sujeitando-se as regras

proprias do regimento de concessoes de servico publico do setor de energia elétrica.

117. Entre essas regras, consta a de que ela ndo pode requerer o beneficio da

recuperacdo judicial, pois a Lei n° 12.767/12 lhe atribuiu outras solucdes de

reestruturacio, com a observéncia e fiscalizacio do seu agente regulador: a ANEEL.

118. E de se notar, alias, que, no Unico caso de intervencao prevista no artigo 5°

da Lei n® 12.767/12, relacionada ao Grupo Rede, os credores de todas as
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concessionarias controladas foram integral e pontualmente pagos, o que apenas reforca

a adequacao dos remédios previstos pelo legislador'™.

119. Aqui, as AUTORAS pretendem realizar uma clara fraude a lei, na medida em

que busca colher em favor da LIGHT SESA os efeitos vantajosos concedidos ao devedor
em processo recuperacional (quando a lei veda a recuperacdo para a concessionaria de
energia elétrica), sem se sujeitar aos 6nus desse procedimento. Tudo isso sob a alegacio
conjectural de que sua fragil situacao financeira pode colocar em risco a continuidade
da prestacao do servico publico objeto do contrato de concessao. Essa alegacao nao

configura prova de risco de dano necessaria a concessao da tutela de urgéncia.

120. Aspiram as AUTORAS esquivar as obrigacdes assumidas pela LIGHT SESA da

regulacio e fiscalizacio da ANEEL sobre sua situacio financeira, uma vez que a

Autarquia, ainda antes da publicagcdo do resultado do quarto trimestre de 2022, ja havia
colocado a citada concessionaria num “regime diferenciado de acompanhamento de
seus indicadores econdmico-financeiros denominado Plano de Resultados” (ld.

53300614).

JUiZO DO MAL MAIOR
PERICULUM IN MORA REVERSO

121. Ao comentar sobre os requisitos indispensaveis, a luz do art. 300 do CPC,
para a concessao de tutelas antecipatdrias, CANDIDO DINAMARCO proferiu notoria licao

do “juizo do mal maior”, cuja aplicagao é precisa para o presente caso:

“A doutrina é pacifica no entendimento de que, para antecipar a tutela,
basta a probabilidade e, obviamente, ndo se exige a certeza; mas é
sempre indispensavel observar uma linha de equilibrio com a qual o juiz
leve em conta os males a que o interessado na medida se mostra exposto
e também os que poderdo ser causados a outra parte se ela vier a ser
concedida. Tal é o juizo do mal maior, indispensével tanto em relacdo
as antecipacoes de tutela quanto as medidas cautelares. Quanto mais

" Cf. https://exame.com/negocios/aneel-aprova-fim-da-intervencao-em-distribuidoras-do-grupo-
rede-2/
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intensa for a atuacdo da medida sobre a esfera de direitos da parte
contrdria, tanto mais cuidado deve ter o juiz. (...)"".

122. Na hipotese dos autos, a “intensidade” da atuacdo do juizo na esfera de
direitos das partes fala alto em beneficio dos milhares debenturistas representados pela
PENTAGONO, que adquiriram as debéntures emitidas pela LIGHT SESA no mercado de
capitais e que, agora, sofrem os efeitos da medida cautelar contra legem que suspende

a eficacia da clausula de vencimento antecipado prevista no contrato.

123. Com efeito, na inusitada cautelar, propde-se uma situacdo sem regra, um
vale-tudo.
124. De um lado, a liminar pleiteada pela LIGHT e concedida por esse MM. Juizo

ndo estabelece deveres a LIGHT, pois ndo cria cronograma para apresentacio de plano

de reestruturacio, ndo hd prerrogativa de instauracio de comité de credores, tampouco

existe a figura do administrador judicial, para fiscalizacio de seus atos, sequer h4

previsdo de prestacdo de contas ou de relatério mensal, para que os interessados passam

acompanhar a estratégia que a concessiondria autora tomard para reorganizar seu

passivo.

125. De outro, os credores afetados por este procedimento anémalo encontram-

se a mercé da ingeréncia e da discricionariedade da LIGHT, ja que inexiste imposicao

de tratamento paritario entre credores, de modo que a LIGHT podera quitar livremente

os créditos que bem entender, sem qualquer ordem ou critério de preferéncia. Em

resumo, um descontrole nas relacdes crediticias, que, evidentemente, nio tem qualquer

amparo na legislacdo e pode gerar distorcdes de toda ordem, com o tratamento desigual

dado aos credores.

5 Candido Rangel Dinamarco, Nova Era do Processo Civil, 12 ed., 22 tiragem, Sao Paulo: Forense,
2004, p. 64).
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126. Com efeito, a tutela do direito de crédito e dos direitos negociados no
mercado de capitais ndo pode ser desconsiderada, sob pena de colocar em risco todo

o mercado:

“(...) ndao é a protegdo do direito de cada credor individualmente
considerado que é objeto de tutela pelo direito da insolvéncia, mas de
todo o sistema de crédito, rigorosamente necessdrio a fluidez do
desenvolvimento da “Ordem Econémica e Financeira”, tal como previsto
no art. 170 da CF/88” (PUGLIESI, Adriana Valeria. Principio da
Competéncia-Competéncia, Recuperacdo Judicial e Faléncia. In:
MONTEIRO, Andre Luis; VERCOSA, Fabiane; FONSECA, Geraldo (coord.),
Arbitragem, Mediacao, Faléncia e Recuperagdo: Resolucao de Disputas
na empresa em crise. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2022, p. 325 -
grifou-se).

127. Nesse sentido, ha de se ponderar nesta lide os interesses, igualmente,
relevantes relacionados a higidez e seguranca do Sistema Financeiro e do Mercado de
Crédito nacional. Sob essa perspectiva, o principio da preservacdo da empresa nao é
absoluto, a ponto de permitir a ado¢ao de medidas amplas e extensivas nao previstas

em Lei.

128. Esse foi, inclusive, o posicionamento recente adotado pela e. 182 Camara
de Direito Privado desse e. TJR], ao consignar que “A Lei n° 11.101/2005 prevé apenas
duas formas legais de se obter a antecipacdo dos efeitos do stay period na recuperacdo
Judicial: por antecipacao de seus efeitos, incidentalmente, na forma do art. 6° §12, a
viger entre o pedido de R/ e seu deferimento, ou a propositura de cautelar antecedente,
nos moldes do art. 20-B, IV, §§7° e 3° a pressupor a instauracdo de procedimento de

medliacado junto aos credores”®.

129. Nenhuma dessas hipoteses, todavia, se aplica a hipdtese dos autos, pois,
como ja se demonstrou exaustivamente nos itens 69/85 supra, a LIGHT SESA, enquanto
concessiondria de energia elétrica e emissora das debéntures, ndo goza dos efeitos da

LEI DE RECUPERACOES JUDICIAIS, em razdo da vedacgao do art. 18 da Lei n°® 12.767/12.

© TJRJ, Al n®0002792-19.2023.8.19.0000, 182 Camara de Direito Privado, Rel. Des. LEILA SANTOS
LOPES, j. 21.03.23 — grifou-se.

Ly Assinado eletronicamente por: MARCELO ALEXANDRE LOPES - 11/05/2023 22:53:50 Num. 58028915 - Pég. 48
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23051122535075300000055386051



49

130. Como se explicou, o pedido de suspensao urbe et orbe, pleiteado pelas
empresas do GRUPO LIGHT, de suas obrigacdes, atinge os mais variados tipos de relacao
obrigacional. H4, por exemplo, milhares de debenturistas (cerca de 33 mil, na sua
maioria pessoas fisicas), bondholders e cotistas de FIDIC, que confiaram nao apenas na
companhia, mas, principalmente, na seguranca do ordenamento juridico brasileiro.
Quando adquiriram as debéntures ou anteciparam a liberacao de crédito, tinham a
certeza de que a LIGHT SESA, como concessiondria publica de energia elétrica, e
submetida a fiscalizacao do Poder Concedente por intermédio da ANEEL, nao poderia
entrar em recuperacdo judicial, suspendendo, sem qualquer garantia, o vencimento

antecipado das obrigacdes ou o pagamento de suas dividas.

131. Os pedidos formulados pelo GRUPO LIGHT, assim, sao manifestamente
ilegais, pois nao podem as AUTORAS obrigar o credor a ficar refém da manutencao do
contrato com devedor inadimplente, ampliando seus prejuizos. Ao contrario, cabe ao

devedor honrar e ser responsabilizado pela sua inadimpléncia.

132. Como se sabe, a concessao de tutela de urgéncia visa a mitigar os riscos de

dano grave a parte que a reclama, o que ndo significa, contudo, que esse risco possa

A

ser transferido a outra parte do processo. Nesse sentido, cumpre trazer o sempre

pertinente ensinamento de HUMBERTO THEODORO JR:

“Ocorre o periculum in mora inverso, quando o deferimento da medida
de urgéncia, ao afastar o perigo de dano irrepardvel enfrentado pelo
requerente, acaba por impor ao requerido que suporte risco igual ou
maior, como consequéncia imediata da propria providéncia emergencial
decretada.

A funcido da tutela cautelar ou antecipatdria é eliminar, durante a demora
do processo, o perigo de dano, seja em defesa do autor como do réu.
Quando a medida provisoria afasta o perigo para o requerente mas o
mantém para o requerido, forcoso é reconhecer que o periculum in mora
ndo foi eliminado do processo. Apenas se alterou o sujeito processual a
ele submetido.

A proposito do tema, fala-se que esse tipo de solucdao é inaceitdvel,
porquanto o periculum in mora ndo pode ser visto como via de mao
Unica, enderecada apenas a favorecer uma das partes. Para que a tutela
Jurisdicional seja justa e equitativa a avaliacdo do periculum tem de
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comportar-se como via dupla, em que se balanceiem [gualmente os
interesses de ambas as partes contrapostas. Afinal, é dever do juiz
dispensar o tratamento mais igualitdrio possivel aos litigantes (NCPC, art.
139, 1) e de ser sempre imparcial na conducao do processo (arts. 144 e
145). E de tal sorte, inaceitdvel que o magistrado escolha a seu bel
prazer a quem impor a sujeicdo ao risco de dano derivado da duracdo
do processo. Sua fungdo é a de elimind-lo, na medida do possivel, e
nunca de transferi-lo de uma pessoa para outra’."’

133. A concessao da tutela cautelar cria um assustador precedente, que retira
completamente a confianca do investidor em ferramentas de larga utilizacao no

mercado e no Judicidrio como guardido da lei.

UMA MISTURA SO

134. Ha de se denunciar, ainda, mais uma circunstincia que afasta

completamente o periculum in mora do GRUPO LIGHT.

135. Com efeito, a crise financeira narrada na inicial de Id. 53299787
relacionam-se tao somente a duas empresas do GRUPO LIGHT: a LIGHT SESA,
concessiondria publica de distribuicao de energia elétrica e a LIGHT S.A., controladora
da holding. Em relacao as demais, nenhuma evidéncia de debilidade financeira foi
apresentada ou sequer alegada. O fato é que a Light Energia S.A. e a Lage Energia S.A,,
companhias geradoras de energia, apresentam desempenho econémico satisfatorio,

consoante o demonstrativo financeiro do exercicio de 2021-2022 de Id. 53300614.

136. Ou seja, busca-se reunir nesta descabida e inusitada acao cautelar empresas
solventes e insolventes de um mesmo grupo econdmico, cada qual submetida a regime
juridicos distintos — como é o caso da Light SESA, regulamentada especialmente pela

Lein® 12.767/12.

7. HUMBERTO THEODORO JUNIOR, Curso de Direito Processual Civil -Vol. 1, 58 ed. Rio de Janeiro:
Forense, 2017, p. 795-796.
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137. Tudo em uma mistura s6, a afetar o patrimoénio da Light Energia S.A. e a
Lage Energia S.A. em prol da reestruturacao da LIGHT S.A. e da LIGHT SESA, em manifesto
conflito de interesse, em prejuizo a estabilidade do setor de energia elétrica nacional e

em desacordo com as legislacdes aplicaveis a cada uma das empresas do GRUPO LIGHT.

138. Essa confusao financeira e patrimonial entre as empresas do GRUPO LIGHT
nao pode ser utilizada para a concessao de uma moratéria geral. As dividas contraidas
por cada uma das companhias AUTORAS deve ser analisada separadamente, de acordo
com as particularidades e disposicoes estabelecidas nos contratos firmados com seus

respectivos credores.

CONCLUSAO

139. Por todo o exposto, a PENTAGONO, em representacdao da comunhado dos
Debenturistas das 172, 192, 202 E 242 EMISSOES DE DEBENTURES, confia em que V.Exa.,
preliminarmente, julgard extinta a acao, sem resolugcdao de mérito, nos termos do art.
485, | e IV, do CPC, seja pela inépcia da inicial ou pela falta da apresentacao de
documentos indispensaveis a propositura da acao, nos termos do art. 485, |, do CPC,
ou ainda pela impossibilidade de formacao de litisconsorcio passivo entre os réus, seja

pela manifesta pretensao simulada da LIGHT, repudiada pelo art. 142 do CPC.

140. Na hipétese de serem ultrapassadas as preliminares acima, espera-se, ao
menos, que seja reconhecida a incompeténcia desse MM. Juizo empresarial para
processual e julgar a presente demanda, uma vez que nao se disputa nessa lide qualquer
matéria de direito societario, mas apenas a exigibilidade e a cobranca de crédito

materializadas nos titulos de divida.

141. Caso se proceda o exame de mérito da acdo, a PENTAGONO confia no
julgamento de improcedéncia dos pedidos formulados na peticao inicial de Id.

53299787, com a consequente condenagdo das AUTORAS ao pagamento das custas

judiciais e dos honorarios advocaticios.
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142. A PENTAGONO protesta pela producao de todas as provas admitidas em
direito, em especial documental suplementar e oral, informando, oportunamente, que
seus advogados recebem intimacgdoes no endereco constante do timbre desta peticdo, ou

no endereco eletronico judicialrj@fcdg.com.br, e que todas as publicacées deverao ser

realizadas, cumulativamente, em nome dos ora signatarios, sob pena de nulidade.

143. Por fim, a PENTAGONO, em representacdo da comunhao dos Debenturistas
das 172, 192, 202 E 242 EMISSOES DE DEBENTURES, protesta pela juntada posterior de

procuracao, no prazo de 15 dias, nos termos do art. 104, §1°, do CPC.

Nestes termos,
P. deferimento.
Rio de Janeiro, 11 de maio de 2023.

José Roberto de Castro Neves Marcos Pitanga Ferreira
OAB/R] 85.888 OAB/R] 144.825
Thiago Peixoto Alves Marcelo Lopes
OAB/RJ 155.282 OAB/R] 78.488

Vitor Chen Hsia
OAB/R) 218.821-E
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12/04/2023, 15:54 - Processo Judicial Eletrénico

Successfully created
Poder Judiciirio do Estado do Rio de Janeiro
Comarca da Capital

3" Vara Empresarial da Comarca da Capital

Palacio da Justica, Avenida Erasmo Braga 115, Centro, RIO DE JANEIRO - RJ - CEP: 20020-903

CITACAO E INTIMACAO POSTAL

Processo: 0843430-58.2023.8.19.0001

Classe: TUTELA CAUTELAR ANTECEDENTE (12134)

Destinatirio: PENTAGONO S A DISTRIBUIDORA DE TIT E VAL MOBILIAR

Avenida das Américas, 4200, BLOCO 8, SALA 302, Barra da Tijuca, RIO DE JANEIRO - RJ - CEP:
22640-102

Prazo para Resposta: 5 dias

Finalidade: Proceder 3 CITACAOQ da parte ré para que responda aos termos da presente, no
prazo 05 (cinco) dias, na forma do art. 306 do CPC/2015, sob pena de serem considerados verdadeiros os fatos
articulados pela autora na petigdo inicial, bem como a sua INTIMACAQ para ciéncia do deferimento da (uiela cautelar

requerida em cariter antecedentc, conforme decisdo proferida no id 53513711.

O MM. juiz de Direito, Dr. L_uiz Alberto Carvalho Alves, MANDA que se proceda, por via
postal, & CITACAO e & INTIMAGAO da pessoa acima referida para, em querendo, oferecer sua resposta, Eu,
Alessandra Santos Neto - Técnice de Atividade Judicidria - Matr. 01/29150, digitei e certifico nos autos a sua
expedi¢do, apds as devidas conferéncias, e o subscrevo e assino por ordem do MM. Juiz de Direito.

pecesin 2 §/os(2z

RIO DE JANEIRO, 12 de abril de 2023.

[N
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N¢ do Protocolo

00-2019/627690-0

!l:'CERJA_ Orgao | Calculado Pago
RE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF d
s e o Hoichsmpipe B
33.3.0010644-8 DNRC 0,00 0,00

NIRE: 33.3.0010644-8
| LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S/A

Tipo Juridico

|Sociedade andnima
Porte Empresarial Boleto(s): 103053287
| Hash: 1A7EE175-46C4-43E3-B70A-4358D6E48C62

|Norma|

Nome TERMO DE AUTENTICACAO
|LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S/A

CédigoAto  Eventos

980 Cod Qtde. |Descrigdo do Ato / Evento

999 1 Escritura de Emissdo de Debéntures / Sem Eventos (Empresa)

XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXXKXXXXXXXXXXXXXXXX

XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKX XX XXX XX XXX XX XX XX XXX

CERTIFICO O DEFERIMENTO POR IGOR EDELSTEIN DE OLIVEIRA, MARCO ANTONIO DE OLIVEIRA SIMAO E RENATO MANSUR SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:

ED33300548-5/000 XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX

/ Deferido em 18/10/2019 e arquivado em 18/10/2019

Bernardo Feﬁé Sampaio
Berwanger | ) | | 1/1 |

SECRETARIO GERAL

N2 de Péginas Capa N Péginas

Junta Conercial do Estado do R o de Janeiro

-
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Presidéncia da Replblica

Secrotaris e Micro e Pequana Emprese N¢ do Protocofo

Secretarla de Racionalizegiio e SimplificagBo . -

Depsrtamento de Registro Empresarial 8 Integracdo - 0f2019 - 14:36:21

tunta Comerciat do Estade do Rio de lanelro 00-201 9 , 62769 0-0 174.0/

. . Colauledo | Pogc
HINE (DA SEOE OU DA FRIAL OUARDO A SEDE FOR EM QUTRA UF) U CENA e R r—Gj
Oitirmo Arquivaments 578, OEL%-‘-'-

| 333.0010644-8 | a0003785724 - 071072019 0,601 __2.9)

WNIRE: 33.3.0010684:3

r= I
e | " WA

limo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S/A

requer a v, sa o deferimento do seguinte ato;

Cédigo Cédigo - .
do Ato Evento | Qtde. | Descricdo do ato / Descrigio do evento
980 999 1 JEscrltura de Emlss3o de Debéntures / Escrltura de Emissio de Debéntures
XX XXX PXXXXXKXAXKAXRKXXCKKNLRARAXRIIOOEKEKNE KN KXKNHNXKX KKK NEXKKKIONN XN KEK KA XE XXX AXIAAXK KKK
XXX 200X FXXXRARXXXKNARIOOCOCKXAKH XK XHOOKKKARNKN KX KAKIHR XXKKIIANNIOKE AN XX KR XK XXX KK RKHXXAXXXKK
00X AKX PXXXRKRKXXKKARAXXKKNHNKRK AKX KKIK KKK KK KAKA AR KIAKEK KR XKXKKNXKHKHOOOUKKAEKRNRKK KKK
K Bl D T
ReRresentan'Ee legal da empresa
Nome: (‘& QL : ..b_‘
R\ ’ - fl% v
Assinatura: % ' v
Qt-( FAD ] 401 Telefone de contato: ‘J él
X D’ 4 QD _Inn e .
ata E-mail: > :
A0 oot (O LA L ¢ oo Yo
Tipo de documento: [Hibrido ~
Data de criagao: 17/10/2019

Data da 12 entrada:

N80 £9:G

A R

00-2019/627690-0

Junta Conercial do Estado do R o de Janeiro

-
i 1
1 1
| Enpresa: LIGHT SERVI COS DE ELETRI Cl DADE S/ A r=" g i
! ) . . @< | JUCEILIA):
i N RE: 333.0010644-8 Protocol o: 00-2019/627690-0 Data do protocol o: 17/10/2019 aJ !
E CERTI FI CO O ARQUI VAMENTO em 18/ 10/ 2019 SOB O NUMERO ED333005485000 e dermmi s constantes do terno de sibrasi? |
| autenticacdo. i
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m Autorsegutagdo
ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17* (DECIMA SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM ATE 4 (QUATRO)
SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL,

PARA DISTRIBUICAC PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA LIGHT SERVIGCOS DE
ELETRICIDADE S.A.

entre

LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE $.A.
como Emissora

LIGHT S.A.
como Fiadora

i .

. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciério, representando a comunhéo de Debentunistas

Datado de
11 de outubro de 2019

Junta Conercial do Estado do Rio de Janeiro
Enpresa: LI GHT SERVI COS DE ELETRI Cl DADE S/ A re"y L 5
NIRE: 333.0010644-8 Protocol 0: 00-2019/627690-0 Data do protocol o: 17/10/2019 L.J JUCETLIA
CERTI FI CO O ARQUI VAMENTO em 18/ 10/ 2019 SOB O NUMERO ED333005485000 e demmi s constantes do terno de i
autenti cagao.
1i cacdo: B1C6B7A6442ABBCDB1EE6C3A7994AC6FB3A56493A2FEE235175A0363E308D6C2
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Autorregutagse

ANBIMA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17 (DECIMA SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM ATE 4 (QUATRO)
SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL,
PARA DISTRIBUIGAQ PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA LIGHT SERVICOS DE
ELETRICIDADE S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas ("Partes”):

LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A., sociedade por ag8es com registro de companhia
aberta na Comissédo de Valores Mobilidrios (‘CVYM”} como categoria B, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano, n° 168, Centro,
CEP 20080-002, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME”") sob o n° 60.444.437/0001-46, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicéio
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0001-38, representando os Debenturistas
adquirentes das Debéntures objeto da presente emiss3o, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Agente Fiduciarig™),

€, na qualidade de fiadora:

LIGHT S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta na CVM como categoria
A, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal
Floriano, n® 168, parte, 2° andar, Corredor A, Centro, CEP 20080-002, inscrita no CNPJ/ME
sob o n® 03.378.621/0001-75, neste ato representada na forma de seu estatutc social
(doravante denominada “Fiadora”),

RESOLVEM celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 172 (Décima Sétima)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em até 4 (Quatro) Séries, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com
Esfor¢os Restritos, da Light Servigos de Eletricidade S.A.", mediante as seguintes clausulas

e condigbes:
1. TERMOS DEFINIDOS
1.1. Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras

mailsculas, ne singular ou no plural, terdo o significado a eles a seguir atribuido:
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M Avonegiocio
ANBIMA

Aditamento

AGD ou Assembleia Geral de

Debenturistas

Agente Fiduciario

Agéncia de Rating

ANBIMA

ANEEL

Ativos Relevantes
Atualizag@o Monetaria das
Debéntures da Quarta Série

83

Banco Liquidante

Caixa e Equivalentes de Caixa

Tem a definicdo prevista na Clausula 4.7.7 desta
Escritura.

Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 10 abaixo.

Pentdgone S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, acima qualificada

Tem a definigdo prevista na Clausula 8.1(xvi) desta
Escritura.

ANBIMA — Associag3o Brasileira das Entidades dos.
Mercados Financeiro e de Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Eléfrica

Tem a definicdo prevista na Clausula 7.2.1(xviii) desta
Escritura. i

Tem a definicho prevista na Clausula 5.8.1 desta
Escritura.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP
UTVM.

ltat Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, CEP 04344-
902, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.701.1980/0001-04.

Com base nas demonstragdes financeiras consolidadas
da Fiadora, incluem os saldos de caixa, depdsitos
bancarics a vista e as aplicagbes financeiras com
liquidez imediata, com vencimento em até 3 (trés) meses
sem perda significativa de valor da Fiadora. Sao
classificadas como ativos financeiros a valor justo por
meio de resultado e estao registradas pelo valor original
acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de

pelo critério pro rata, que equivalem aos seus valores de

encerramento das demonstragdes financeiras, apurados g

mercado.
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[ Aurarreguiacia

ANBIMA

CETIP21 CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

CNPJ/ME Tem a definigdo prevista no preambulo desta Escritura.

Cadigo Civil Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Cédigo de Processo Civil Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

Codigo ANBIMA de Ofertas ‘Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas

para Estruturagdo, Coordenagio e Distribuigdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidrics e Ofertas
Puablicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” em vigor

desde 03 de junho de 2019.

Condutas Indevidas Tem a definigdo prevista na Clausula 11.1(xx) desta
Escritura.

Contrato de Distribuigéo “Contrate de Coordenagdo, Colocagéo e Distribuigdo

Publica, com Esforgos Restritos, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagédo, de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Fidejussdria Adicional, em até 4 (Quatro)
Séries, da 17* (Décima Sétima) Emissic da Light
Servigos de Eietricidade S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora, a Fiadora e os Coordenadores.

Controlada Sociedade na qual a Emissora efou a Fiadora
detenha(m) participacdo direta superior a 50%
(cinquenta por cento) do capital social, conforme
definigdo de controle constante no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

Coordenadores Instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, na qualidade de

intermediérias da Emissédo.

CvuM Tem a definicdo prevista no predmbulo desta Escritur;
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TP Acreins |
ANBIMA

Data da Primeira Integralizacéo
das Debéntures da Primeira Série

Data da Primeira Integralizagao
das Debéntures da Segunda Série

Data da Primeira Integralizagéo
das Debéntures da Terceira Série

Data da Primeira Integralizacdo
das Debéntures da Quarta Série

Data de Emisséao

Data da Primeira Integralizacao
das Debéntures

Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures

Data de Pagamento da
Remuneragdc das Debéntures da
Primeira Série

Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série

Data de Pagamento da~
Remuneracdo das Debhéntures da
Terceira Série

Data da primeira subscrigdo e integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série.

Data da primeira subscrigdo e integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série.

Data da primeira subscricBo e integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série,

Data da primeira subscricdo e integralizagio das
Debéntures da Quarta Série.

16 de outubro de 2018.

Data em que ocorrer a primeira subscricdo e
integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série,
quando referidas em conjunto.

Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures
da Primeira Série, Data de Pagamento da Remuneracéo
das Debéntures da Segunda Série, Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série e
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Quarta Série, quando referidas em
conjunto.

Datas de pagamento da Remunera¢&o das Debéntures
da Primeira Série, de acordo com a Clausula 5.7.2 desta
Escritura.

Datas de pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série, de acordo com a Clausula 5.7.5 desta
Escritura.

Datas de pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Terceira Série, de acordo com a Clausula 5.7.8 desta
Escritura.

.

Junta Conercial do Estado do R o de Janeiro

Enpresa: LI GHT SERVI COS DE ELETRI Cl DADE S/ A f.‘\ T
NI RE: 333.0010644-8 Protocol o: 00-2019/627690-0 Data do protocol o: 17/10/2019 aJ ; piin
CERTI FI CO O ARQUI VAMENTO em 18/ 10/ 2019 SOB O NUMERO ED333005485000 e demai s constantes do terno de i
autenti cagao.

1i cacdo: B1C6B7A6442ABBCDB1EE6C3A7994AC6FB3A56493A2FEE235175A0363E308D6C2

salidar o docunento acesse http://ww.jucerja.rj.gov.br/servicos/chancel adigital, informe o n° de protocolo.

Pag. 7/89

IA
v

Num. 58028926 - Pag. 8



l;a,lmrregt;la;aa ‘
ANBIMA

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérics das Debéntures

da Quarta Série

Data de Vencimento da Primeira

Série

Data de Vencimento da Segunda

Série

Data de Vencimento da Terceira

Série

Data de Vencimento da Quarta

Série

Data(s) de Vencimento

Debéntures

Debéntures da Primeira Série

Debéntures da Segunda Série

Debéntures da Terceira Série

Debéntures da Quarta Série

Debéntures em Circulagéo

Datas de pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da Quarta Série, de acordo com a Clausula
5.9.2 desta Escritura.

Data de vencimento das Debéntures da Primeira Sérig,
de acordo com a Clausula 5.5.1(i) desta Escritura.

Data de vencimento das Debéntures da Segunda Série,
de acordo com a Clausula 5.5.1(ii} desta Escritura.

Data de vencimento das Debéntures da Terceira Série,
de acordo com a Clausula 5.5.1(ii} desta Escritura.

Data de vencimento das Debéntures da Quarta Série, de
acordo com a Clausula 5.5.1(iv) desta Escritura.

Tem a definicdo prevista na Clausula 5.5.1(iv) desta
Escritura.

Tem a definicdo prevista na Clausula 4.4.3 desta
Escritura.

Tem a definicBo prevista na Clausula 4.4.2 desta
Escritura.
Tem a definicdo prevista na Clausula 4.42 desta
Escritura.

Tem a definicdo prevista na Clausula 4.4.2 desta
Escritura.

Tem a definicio prevista na Clausula 4.42 desta
Escritura.

Para efeito da constituigdo de todos os quéruns de
instalagio efou deliberagdo de AGD previstos nesta
Escritura, todas as Debéntures subscritas e
integralizadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria e/ou canceladas pela Emissora, pela Fiadora
elou por suas respectivas controladas; e (i) as de

titularidade de (a) acionistas controladores (ou grupo de %

controle), direta ou indiretamente, incluindo cdnjuges e
parentes até 2° (segundo) grau, efou colig PE
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ANBIMA

Debenturistas

Despesa Ajustada e Consolidada
de Juros Brutos

Dia(s) Util(eis)

Divida

Divida Liquida

EBITDA

Emissora efou da Fiadora efou de suas respectivas
controladas; e (b) administradores da Emissora efou da
Fiadora e/ou de suas respectivas controladas, incluindo
cnjuges e parentes até 2° (segundo) grau.

Os titulares das Debéntures.

Com base nas demonstracées financeiras consolidadas
da Fiadora relativas aos 4 (qdatro) trimestres
imediatamente anteriores, o total de juros incidentes no
montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo
comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas
de letras de crédito e aceite de financiamentos a medida
que tais financiamentos constituam Divida, incluindo as
despesas de juros relacionadas a fundo efou plano de
pensac.

Qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

Com base nas demonstragdes financeiras consolidadas
da Fiadora, somatéric de todas as dividas financeiras
consolidadas da Fiadora junto a pessoas fisicas efou
juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com
terceiros @ emisséo de titulos de renda fixa, conversiveis
ou néo em acgdes, no mercado de capitais local e/ou
internacional, bem come securitizagdc de direitos
creditérios/receblveis da Fiadora e o diferencial por
operagbes como derivativos, incluindo dividas
relacionadas a funde e/ou plano de pensao.

Com base nas demonstragdes financeiras consoclidadas
da Fiadora, corresponde a Divida deduzida de Caixa e
Equivalentes de Caixa e de Investimentos.

Com base nas demonstragdes financeiras consolidadas
da Fiadora relativa aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, ou no press release
respectivo, o Lucro Liquide (i) acrescido, desde que
deduzido do céiculo de tal Lucro Liguido, sem
duplicidade, da soma de (a) despesas de impostos sobre
0 Lucro Liguido, (b) Despesa Ajustada e Consolidada de

.
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(d) perdas extracrdinarias e ndo recorrentes, () ajustes
positivos e negativos da CVA - Conta de Ajustes das
Variagbes da Parcela A, desde que nao incluidos no
resultado operacional, e (f) outros itens operacionais que
néao configurem saida de caixa e que reduzam o Lucro
Liquido; e (ii) decrescido, desde que incluido no calculo
de tal Lucro Liquido, sem duplicidade de (a) receitas
financeiras, {(b) ganhos extraordinarios néo recorrentes,
€ (¢} outras receitas operacionais que aumentem ¢ Lucro
Liquido e que n&¢ configurem entrada de Caixa.

Edital de Oferta de Resgate Tem a definigdo prevista na Clausula 6.3.2 desta

Antecipado Total Escritura.

Efeito Adverse Relevante Tem a definicdo prevista na Clausula 8.1(i)(d) desta
Escritura.

Emissdo A 172 (décima sétima) emiss&o de debéntures simples,

nao conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantia fidejussdria adicional, para distribuigio
publica com esforgos restritos, da Emissora.

Emissora Light Servigos de Eletricidade S.A., acima qualificada.

Encargos Moratérios Tém a definicBo prevista na Clausula 5.12.3 desta
Escritura.

Escritura O presente “Instrumento Particular de Escritura da 17°

(Décima Sétima) Emisséo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢bes, em até 4 (Quatro) Séries, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria
Adicional, para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos, da Light Servigos de Eletricidade S A~

Escriturador Itat Corretora de Valores S.A., instituicéo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, CEP
04.538-132, inscrita no CNPJME sob o n°
61.194.353/0001-64.

Eventos de Vencimento Tém a definicéo prevista na Clausula 7 da Escritura.
Antecipado
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Jas———
ANBIMA

Fiadora

Fianga

Formulario de Referéncia

IBGE

IGP-M

indices Financeiros
Instrugdo CVM n° 358/02
Instrugdo CVM n° 400/03
Instrugdo CVM n® 476/09
Instru¢do CVM n® 480/09
Instrucdo CVM n° 539/13
Instru¢cdo CVM n° 583/16

Investidores Profissionais

Light S.A., acima qualificada.

Tem a definicdio prevista na Clausula 4.9.1 desta
Escritura.

Formulario de Referéncia da Emissora ou da Fiadora,
conforme o caso, elaborado de acordo com a Instrugéo
CVM n® 480/09 e disponivel nas paginas da CVM e da
Emissora ou da Fiadora, conforme o caso na rede
mundial de computadores.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

indice Geral de Pre¢cos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas.

Os indices financeiros previstos na Clausula 7.2.1(xii)
desta Escritura.

Instrugdo da CVM n°® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrugéo da CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n® 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

S80 os investidores profissionais, nos termos da
Instrugdo CVM n° 539/13, conforme alterada: (i)
instituigdes financeiras e demais instituicbes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras € sociedades de capitalizagdo; (i)
entidades abertas e fechadas de previdéncia
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T,
ANBIMA

Agente Fiduciarit

Investidores Qualificados

Investimentos

complementar; (iv) pesscas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigio de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo 8-A da Instruggo CVM n° 539/13; (v) fundos
de invastimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios; e (vili) investidores nao residentes.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos
pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal au por
Municipios s&o considerados Investidores Profissionais

ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos

como tais conforme regulamentagdo especifica do
Ministéric da Previdéncia Social.

S8o0 os investidores qualificados, nos termos da
Instrugdo CVM n° 539/13, conforme alterada: (i) os
Investidores Profissionais; (i) pessoas naturais ou
jurfdicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigéo
de investidor qualificado mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo 9-B da Instru¢do CVM n°® 539/13;
(i) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacBo técnica ou possuam
certificagbes aprovadas pela CVM como requisitos para
0 registro de agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios, em relagéo a seus recursos proprios;
e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

Aplicagdes financeiras com vencimento superior a 3

" {trés) meses efou que tenham restrigdes de resgate, néo

sendo caracterizadas como de liquidez imediata pela

.
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Fiadora, sendo as aplicagdes financeiras mensuradas ao
valor justo por meio de resultado.

IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo IBGE.

Jornais de Publicagao Diario Comercial e Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro, em conjunto.

JUCERJA Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Juros Remuneratérios das Tem a definicdo prevista na Clausula 5.9.1 desta

Debéntures da Quarta Série Escritura.

Legislag&o Socioambiental Tem a definigio prevista na Clausula 8.1(xvi) desta
Escritura.

Lei n® 6.385/76 Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada,

Lei n® 6.404/76 cu Lei das Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

Sociedades por Agbes alterada.

Lucro Liguido Com base nas demonstragbes financeiras consolidadas

da Fiadora relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o lucro liquido (ou prejuizo),
excluidos (i) o lucro liquide (ou prejuizo) de qualquer
entidade existente antes da data em que referida
entidade tornou-se uma subsidiaria da Fiadora ou tenha \
sido incorporada ou fundida a Fiadora ou as suas
subsidiarias; (i) ganhos ou perdas relativos a disposicdo
de ativos da Fiadora ou de suas subsidiarias; (jii) o efeito
acumulado de modificagfes aos principios contabeis; (iv)
quaisquer perdas resultantes da flutuagdo de taxas
cambiais; (v) qualquer ganhe ou perda realizado quando
do término de qualquer plano de beneficio de penso de
empregado; (vi) lucro liquido de operagbes
descontinuadas; e (vii) o efeito fiscal de quaisquer dos
itens descritos acima.

Leis Anticorrupgéo (i) Lein®12.846, de 1° de agosto de 2013, (i) Lei
n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, (iii) Lei n® 9,613, é,.
de 3 de margo de 1998, (iv) Decreto n® 8.420, de 18 de
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Agente Figucidea

margo de 2015, (v) U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977 e (vi) UK Bribery Act 2010, todos conforme
alterados, e demais leis e regulamentagées aplicaveis
que dispdem sobre atos lesivos a administracéo pablica,
crimes de corrupgdo e outros tipos penais de natureza
semelhante, em conjunto, conforme aplicaveis a
Emissora e a Fiadora.

MDA MDA - Médulo de Distribuic80o de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

NTN-B 2026 Tem a definicho prevista na Clausula 5.9.1 desta
Escritura.
Oferta A oferta de distribuicdo publica, com esfor¢os restritos,

das Debéntures, nos termos da Instrugdo CVM n°
476/09, a qual sera realizada sob o regime de garantia
firme de colocagéo para o Valor da Emisséo.

Oferta de Resgate Antecipado Tem a definicdo prevista. na Clausula 6.3.1 desta
Total Escritura,

Onus Quaisquer direitos e opgdes, compromisso & venda,
hipoteca, penhor, alienagio fiducidria, cessao fiduciaria,
uso, usufruto, fideicomisso, acorde de acionistas,
clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou pessoais,
promessa de venda, ou compromissos com relagdo a
qualquer dos negocios descritos, opgdo de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou &nus,

- judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario,
quaisquer feitos ajuizados, fundados em agdes reais ou
pessoais reipersecutérias, tributos (federais, estaduais
ou municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntarios, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualguer das expressdes acima.

Politica Nacional do  Meio Politica Nacional do Meio Ambiente prevista na Lei n®
Ambiente 6.938, de 31 de agosto de 1981, conforme alterada,

Preco de Integralizagdo das Tem a definicdo prevista na Clausula 5.2.2.1 desta
Debéntures da Primeira Série Escritura. é—
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Prego de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série

Pregco de Integralizagéo das
Debéntures da Terceira Série

Preco de Integralizagdo das
Debéntures da Quarta Série

Procedimento de Bookbuiiding

RCA da Emissora

RCA da Fiadora

Remuneragdo

Remuneragéo das Debéntures da
Primeira Série

Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série

Remuneragao das Debéntures da
Terceira Série

Remunerag¢éo das Debéntures da
Quarta Série

Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série

Tem a definicéo prevista na Clausula 5.2.2.2 desta
Escritura.

Tem a definicBo prevista na Clausula 5.2.2.3 desta
Escritura.

Tem a definicdo prevista na Clausula 5.2.2.4 desta
Escritura.

Tem a definigdo prevista na Clausula 4.7.6 desta
Escritura.

Reunido do Conselho de Administragéo da Emissora
realizada em 27 de setembro de 2019, que aprovou os
termos e condi¢des da presente Emissao.

Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora
realizada em 27 de setembro de 2019, que aprovou a
prestagdo da Fianga.

E a Remuneragio das Debéntures da Primeira Sérig, a
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, a
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e a
Remunerag¢&o das Debéntures da Quarta Série, quando
referidas em conjunto.

Tem a definicdo prevista na Clausula 5.7.1 desta
Escritura.

Tem a definigdo prevista na Clausula 5.7.4 desta
Escritura.

Tem a definigdo prevista na Clausula 5.7.7 desta
Escritura.

Tem a definicBo prevista na Clausula 5.9.1 desta
Escritura.

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série ja considerando eventual amortizagéo.

.
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Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Terceira Série

Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Quarta Série

Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures

Sistema de Vasos Comunicantes
Taxa DI

Taxa Substitutiva DI

Taxa Substitutiva IPCA

Valor Garantido

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série
ja considerando eventual amortizag&o.

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série
jé considerando eventual amortizaco.

Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série e Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Quarta Série, em conjunto.

Tem a definicdo prevista na Clausula 4.4.1 desta
Escritura.

Tem sua definigdo prevista na Clausula 5.7.1 desta
Escritura.

Tem sua definicdo prevista na Cldusula 5.7.11 desta
Escritura.

Tem sua definicac prevista na Clausula 5.9.5 desta
Escritura.

Valor total das obrigacBes, principais ou acessorias,
presentes e futuras, da Emissora previstas nesta
Escritura, que inclui: (i) o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, o Salda do Valor Nominat
Unitario das Debéntures da Segunda Série, o Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série
efou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Quarta Série conforme o caso, acrescido
da respectiva Remuneragéo e dos Encargos Moratérios,
calcuiados nos termos desta Escritura e€/ou previstos nos
demais documentos da Emiss&o, bem como (ii) todos os
acessorios ao principal, inclusive honorarios do Agente
Fiducidrio ¢ as despesas comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas, inclusive,
em decorréncia de processos, procedimentos efou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos & prerrogativas decorrentes
desta Escritura e demais documentos da Emisséao e suas
posteriores alteragbes e verbas indenizatorias, quando
houver, até o integral cumprimento de todas obrigagdes
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" constantes nesta Escritura € nos demais documentos da
Emisséo e (iii) custos e despesas com a contratagdo da
Agéncia de Rating. Para fins da presente defini¢éo, néo
estéo inclusos os valores relativos ao pagamento (a) do
Banco Liquidante; e (b) do Escriturador.

Vator Nominal Unitario O valor nominal unitario de cada Debénture, que
equivale a R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

Volume da Oferta ou Valor da R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais).
Emissdo

2. AUTORIZAGAO

2.1. A presente Escritura é firmada com base na autorizag@o deliberada pela RCA da
Emissora realizada em 27 de setembro de 2019, na qual foi aprovada a Emissdo das
Debéntures, seus termos e condigbes, bem como a contratagio dos prestadores de servigo e
a celebracdo dos contratos ¢ documentos necessarios & consecugio da Emissbo das
Debéntures, inclusive o Aditamento (conforme abaixo definido) apés o encerramento do
Procedimento de Bookbuilding.

2.2 A Fianga € outorgada com base nas delibera¢des da RCA da Fiadora realizada
em 27 de setembro de 2019, na qual, além da Fianga, foi aprovada a celebragio dos contratos
e documentos necessarios & outorga da Fianga, inclusive o Aditamento (conforme abaixo
definido) apés o encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

3. REQUISITOS
3.1. A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1. Dispensa de Regisfro na CVM e Registro na ANBIMA — Associagéo Brasifeira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

3.1.1.1. A Emissdo ser4 realizada nos termos da Instrugao CVM n° 476/09, por se tratar

" de oferta publica com esforgos restritos de distribuicio, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo publica de que trata o artigo 19, caput, da Lei
n® 6.385/76.

3112, AOferta sera registrada na ANBIMA no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar
da data de envio do comunicado de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 16
do Cédigo ANBIMA ce Ofertas em vigor desde 03 de junho de 2019.
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3.1.2. Arquivamento e Publicagdo dos Documentos Societarios

3.1.24. A ata da RCA da Emissora que deliberou sobre a presente Emissdo sera
devidamente arquivada na JUCERJA e sera publicada nos Jornais de Publicagao nos termos
do inciso | do artigo B2 da Lei n® 6.404/76.

3.1.22. A atadaRCA da Fiadora que deliberou sobre a presente Emiss&o e a outorga da
Fianca sera devidamente arquivada na JUCERJA e sera publicada nos Jornais de Publicagio,

3.1.3. Inscrigdo e Registro da Escritura

3.1.3.1.  Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCERJA,
conforme o disposio no artigo 62, inciso [l, e paragrafo 3° da Lei n® 6.404/76, devendo 1 (uma)
copia eletrdnica (PDF) contendo o comprovante de tais registros, ser enviada ao Agente
Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s seu efetivo arquivamento. A Emissora devera, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura da presente Escritura e seus
eventuais aditamentos, protocolar a presente Escritura e seus eventuais aditamentos para
inscricdo na JUCERJA, l

3.1.3.2. A Emissora declara-se ciente de que a integralizagdo das Debéntures da presente
Emissao somente sera realizada apds o registro (i} desta Escritura na JUCERJA e no
competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, conforme indicado na Clausuia
3.1.4.1 abaixo; (i) da RCA da Emissora na JUCERJA, bem como do envio de sua respectiva
publicagde, nos termos da Clausula 3.1.2.1 acima; e (iii) da RCA da Fiadora na JUCERJA,
bem como do envio de sua devida publicacio, nos termos da Clausula 3.1.2.2 acima.

3.1.4. Registro da Escritura em Cartoria de Registro de Titwlos e Documentos

3.1.4.1.  Tendo em vista que a presente Emissdo conta com garantia fidejussaria adicional,
a presente Escritura e seus eventuais aditamentos ser&o protocolados para registro pela
Emissora no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, no prazo de até § (cinco) Dias Uteis a contar da data de assinatura
da presente Escritura e seus eventuais aditamentos. Apés referido registro ou averbagéo,
conforme o caso, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos, a Emissora devera
encaminhar 1 (uma} via original da Escritura e de seus eventuais aditamentos, devidamente
registrados ou averbados, conforme o caso, para o Agente Fiduciario em até 5 {cinco) Dias
Uteis contados da data do referido registro ou averbagéo, conforme o caso.

3.1.5. Distribui¢do, Negociagdo e Custédia Eletrbnica
3.1.51. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribui¢ao primaria através do MDA,

administrado e operacionzlizado pela B3, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por é—
meio da B3; e (ii) negociagdo e custodia eletrénica no mercado secundario por meio do
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CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

3.1.5.2.  N&o obstante o disposto no item 3.1.5.1 acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de cada subscricdo ou aquisicdo pelo investidor profissional, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476/08, observado, ainda, o cumprimento, pela
Emissora, das obrigagGes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476/08. O prazo de S0
(noventa) dias de restricdo de negociagdo das Debéntures nio serad aplicavel aos
Coordenadores com relacdo as Debéntures que tenham sido subscritas e integralizadas em
razéo do exercicic da garantia firme de colocagéo pelos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuigdo, observado o disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476.

4, CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1. Objeto Social da Emissora

4.1.1. A Emissora tem por objeto social a exploragéo de servigos publicos de energia
elétrica, nas areas referidas no Contrato de Concessao de Servicos Publicos de Energia
Elétrica n°® 001/98, conforme alterado, € nas outras em que, de acordo com a legislagio
aplicavel, for autorizada a atuar, sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de natureza
empresarial, salvo aquelas que estiverem associadas a este objeto - tais como: (i) uso maltiplo
de postes mediante cess&o onercsa a outros usuarios; (i) transmissdo de dados através de
suas instalagbes, observada a legislagdo pertinente; (iii) prestacao de servigos técnicos de
operagdo, manutengao e planejamento de instalagdes elétricas de terceiros; (iv) servigos de
otimizacéo de processos energéticos e instalagbes de consumidores; e (v) cessdo onerosa
de faixas de servidéo de linhas aéreas e areas de terras exploraveis de usinas e reservatorios,
desde que previamente aprovadas pelo poder concedente e que sejam contabilizadas em
separado, podendo, para tanto, participar em outras sociedades como socia, acionista ou
guotista.

4.2. Ndamero da Emisséo

4.2.1. A presente Emisséo constitui a 17* (décima sétima) emissao de debéntures da
Emissora.

4.3. Valor da Emissao

4.31. O Valor da Emisséo sera de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), ha Data de
Emisséao.
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4.4. Namero de Séries

441, A Emissdo sera realizada em até 4 (quatro) séries, no sistema de vasos
comunicantes (*Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), observado que o somatdrio das
Debéntures ndo podera exceder o total de 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, conforme
disposto na Clausula 4.5.1 abaixo.

442 De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures
, emitida na primeira série (“Debéntures da Primeira Série”), na segunda série (“Debéntures da
Segunda Série”), na terceira série (“Debéntures da Terceira_Série”) efou na quarta série
("Debéntures da Quarta Série”) observard a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido), sendo certo que a quantidade de Debéntures emitida

em cada uma das séries devera ser abatida da quantidade total de Debéntures prevista na

Clausula 4.5.1 abaixo.

443 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta
Série, todas as referéncias as “Debéntures’ devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira
Série e as Debéntures da Quarta Série, em conjunto.

4.5. Quantidade de Debéntures
4.51. Serdo emitidas 1.000.000 (um milh&o) de Debéntures.
4.6. Banco Liquidante e Escriturador

461, O Banco Liquidante da Emissdo sera o Itai Unibanco S.A., acima qualificado

(“Banco Liquidante”, cuja definic&o inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o
Banco Liquidante na prestacdo dos servigos relativos as Debéntures).

462 O Escriturador das Debéntures sera ¢ Itai Corretora de Valores S.A., acima
qualificado ("Escriturador”, cuja definig&o inclui qualquer outra instituicio que venha a suceder
© Escriturador na prestagao dos servigos relativos as Debéntures).

46.2. O Banco Liquidante e o Escriturador poderéo ser substituidos a qualquer tempo,
se assim aprovado em AGD, pelos Debenturistas em conjunto com a Emissora, conforme
previsto na Clausula 10.4 desta Escritura.
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47. Colocagao e Procedimento de Distribuigdo

4.7.1, As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, com a intermediagdo dos
Coordenadores, sob o regime de garantia firme de colocag@o, conforme os termos e
condigdes do Contrato de Distribuicdo a ser celebrado entre os Coordenadores, a Emissora
e a Fiadora.

4.7.2. A colocacio das Debéntures devera ser efetuada a pantir da data de inicio de
distribuigéo, observado o Contrato de Distribuigdo, o disposto nos artigos 7°-A e 8°, paragrafo
2°, da Instrugdao CVM n° 476/09.

4.7.3. Q plano de distribuigdo plblica seguira o procedimento descrito na Instrucido CVM
n® 476/09, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Os Coordenadores poderdo
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricdo ou aquisigdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

4.7.4. N&o serd constituido fundo de manutengao de liquidez e ndo sera firmado contrato
de estabilizacdo de pregos com relagdo as Debéntures.

475, N&o serd concedido qualguer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures, observado o disposto na
Clausula 5.2.2.5 abaixo.

47.6. Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento dos
potenciais investidores, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas
antecipadas, sem lotes minimos ou maximos, para a definicde, com a Emissora, da
guantidade de Debéntures alocada em cada uma das séries, bem como da alocagéo das
Debéntures entre os Investidores Profissionais (“Procedimento de Bookbuiiding”).

477 O resultado do Procedimento de Bookbuilding devera ser ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura, a ser celebrado anteriormente & Data da Primeira Integralizagéo
das Debéntures, sem a necessidade de realizagdo de AGD ou de aprovagio societaria
adicional da Emissora efou da Fiadora, conforme aprovado na RCA da Emissora e na RCA
da Fiadora (“Aditamento”).

4.7.8. No atoc de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional, conforme o caso, assinara declaragdo atestando, estar ciente, dentre outras
declaragdes, de que (i} a Emissdo ndo foi registrada perante a CVM; (i) a Emisséo sera
registrada perante a ANBIMA exclusivamente conforme o disposto na Clausuta 3.1.1.2 acima;
(i} as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagio previstas nesta Escritura, no é
Contrato de Distribuicdo e na regulamentacdo aplicavel; (iv) concorda expressamente com
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todos os termos e condigbes das Debéntures descritos nesta Escritura e nos demais
documentos da Oferta; e (v) as informacgdes recebidas sdo suficientes para sua tomada de
decisao a respeito da Oferta. '

4.7.9. O investimento nas Debéntures ndo é adequado aos investidores gue (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacio ou que ndo tenham acesso
a consultoria especializada; e (i) necessitem de liquidez consideravel com relagao aos titulos
adquirides, uma vez que a negociagie de debéntures no mercado secundario € restrita.

4.8. Destinagdo dos Recursos

4.8.1. Os recursos obtidos pela Emissora com a Emisséo serfo destinados ao reforgo
do capital de giro e ao refinanciamento de dividas vincendas da Emissora.

482 A Emissora devera enviar ac Agente Fiduciario declaragéo atestando a destinagéo
dos recursos da presente EmissZo em até 30 (irinta) dias corridos da data da efetiva
destinag&o da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se fagam necessarios.

4.9. Garantia Fidejusséria

4.8.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obriga¢des principais e
acessénias assumidas nesta Escritura pela Emissora, a Fiadora presta Fianca, neste ato, em
carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se, bem como a seus sucessores a qualquer titulo, como fiadora e
principal pagadora, solidariamente responsavel com a Emissora, pelo Valor Garantido, nos
termos do artigo 822 do Cédigo Civil e renunciando expressamente aos beneficios previstos
nos termos dos artigos 333, paragrafo unico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e
839 do Cddigo Civil e artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil, conforme alterados
("Fianga").

492, A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora, solidariamente responsével com a Emissora, pelo Valor Garantido.

493. Verificada a mora da Emissora, nos termos do artigo 397 do Cédigo Civil, o Valor
Garantido devera ser pago pela Fiadora em até 2 (dois) Dias Uteis apés o recebimento de
notificacédo por escrito do Agente Fiduciario a Fiadora, informando a ocorréncia da mora da
Emissora e o Valor Garantido, em qualquer hipdtese independentemente de qualquer
pretens&o, ag8o, disputa ou reclamag&o que a Emissora venha a ter ou exercer em relagio
as suas obrigacdes sob as Debéntures. Tal notificagdo devera ser enviada pelo Agente
Fiduciario no Dia Util seguinte & ocoréncia da falta de pagamento pefa Emissora de qualquer
valor devido em relagdo as Debéntures nas datas de pagamento definidas na Escritura, ou
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Agente Fidocidrio

quando da declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures, O pagamento devera ser
realizado fora do &mbito da B3, e de acordo com instruges recebidas pelo Agente Fiduciario.

494, Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fungBo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualguer hipotese de
insuficiéncia de pagamentc de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela
Emissora, nos termos desta Escritura, quantas vezes forem necessarias até a integral
liquidagée do Valor Garantido.

495, Fica facultado & Fiadora efetuar o pagamento de qualquer obrigagéo inadimplida
pela Emissora, independentemente do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario,
inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipétese em gue o
inadimplemento da Emissora podera ser sanado pela Fiadora.

4.9.6. Nenhuma obje¢ic ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagées perante
os Debenturistas.

4.9.7. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagio & Fianga ora
prestada sera efetuado de modo que os Debenturistas recebam da Fiadora os valores gue
seriam pagos ¢aso o pagamento fosse efetuado pela propria Emissora, ou seja, livre e liquido
de quaisguer tributos, impostos, taxas, contribui¢ées de qualquer natureza, encargos ou
retengfes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais.

4.9.8. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga objeto desta Escritura, até o limite da parcela da divida efetivamente
honrada, sendo certo que a Fiadora concorda e obriga-se a somente exigir tais valores da
Emissora apés todos os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido e as
Debéntures tenham sido totaimente liquidadas e resgatadas. Adicionalmente, caso a Fiadora
receba qualquer valor da Emissora relacionado a honra da Fianga pela Fiadora antes da
integral quitagéo das obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas, a Fiadora se obriga
a repassar, ho prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, tal valor
() aos Debenturistas, caso exista qualquer cbrigacio pecuniéria decorrente desta Emissao ja
vencida e ndo paga; ou (i} & Emissora caso ndo exista uma obrigacio pecuniaria decorrente
desta Emisséo ja vencida e no paga.

499. A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emiss&o e permanecera valida em
todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagées
principais e acessadrias nos termos da presente Escritura, incluindo todo o Valor Garantido.

4.9.10. Fica desde j& certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucdo da Fianga em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob hipdtese
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nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida
e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessarias até a integral liquidag&o do Valor Garantido, devendo o Agente Fiduciario, para
tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.

4.9.11. Para os fins do disposto no artigo 835 do Cédigo Civil, a Fiadora, neste ato, declara
ter tido e concorda, em sua integridade, com o disposto nesta Escritura, estando ciente dos
termos e condicées da Fianga prestada e das Debéntures, declarando-se solidariamente
responsavel pelo pagamento do Valor Garantido até que as Debéntures tenham sido
totalmente liquidadas efou resgatadas, ainda que tal liquidagio venha a ocorrer apos a Data
de Vencimento,

4.912. Com base nas demonstracdes financeiras relativas ao trimestre findo em 30 de
junho de 2019, o patrimonic liquido consolidade da Fiadora € de R$3.564.521.000,00 (trés
bilhfes, quinhentos e sessenta e quatre milhGes e quinhentos e vinte e um mil reais), sendo
certo que o referido patriménio podera ser afetado por outras obrigacdes, inclusive garantias
reais ou fidejussdérias, assumidas pela Fiadora perante terceiros,

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1.  Caracteristicas das Debéntures

51.1. Valor Nominal Unitario

51.1.1. Q Vator Nominal Unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 {mil reais), na Data
de Emissao,

5.1.2. Data de Emissdo

5.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emiss&o das Debéntures sera 15 de
outubro de 2019.

51.3. Forma e Emissdo de Certificados

5.1.31. As Debéntures serao emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao
de cautelas ou certificados.

514.  Comprovagéo de Titularidade das Debéntures

51.4.1. A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a ftitularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 terdo sua fitularidade
comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas emitido pela B3. Cé_
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515 Tipo e Conversibilidade

5.1.51.  As Debéntures serdo simples, ndo sendo, portanto, conversiveis em agbes de
emissao da Emissora.

5.1.6. Espécie

5.1.6.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, ndo gozando os Debenturistas de
preferéncia em relagéo aos demais credores quirografarios da Emissora, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, com garantia adicional fidejusséria representada
pela Fianga,

§.2. Subscrigéo
5.2.1. Prazo de Subscrigédo

5.2.1.1. As Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas a qualquer tempo, a partir
da Data de Emiss@o, observados os prazos de distribuigio estabelecidos no Contrato de
Distribuicdo.

52.2. Prego de Subscricéo

5221. O prego de subscri¢ao das Debéntures da Primeira Série que forem integralizadas
na Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série sera o Vator Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série. Caso ocorra a integralizagao das Debéntures da
Primeira Série em mais de uma data, o preco de subscrigio das Debéntures da Primeira Série
que forem integralizadas apds a Data da Primeira Integralizac&o das Debéntures da Primeira
Série sera 0 Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, acrescido da respectiva
Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a Data
da Primeira Integralizag&io das Debéntures da Primeira Série até a data da efetiva subscricao
e integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, por meio do MDA, de acordo com as
normas de liquidagio aplicaveis a B3 {(em qualquer caso, “Preco de Integralizacio das
Debéntures da Primeira Série”).

§222 O preco de subscricso das Debéntures da Segunda Série que forem
integralizadas na Data da Primeira Integralizacso das Debéntures da Segunda Série sera ¢
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série. Caso ocorra a integralizacio das
Debéntures da Segunda Série em mais de uma data, o prego de subscricio das Debéntures
da Segunda Série que forem integralizadas apés a Data da Primeira Integralizacio das
Debéntures da Segunda Série serd o Valor Nomina!l Unitario das Debéntures da Segunda
Série, acrescido da respectiva Remuneragio das Debéntures da Segunda Série, calculada
pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizagéo das Debéntures da Segunda Série éd
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até a data da efetiva subscrigéo e integralizagdo das Debéntures da Segunda Série, por meio
do MDA, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3 (em gualquer caso, “Preco
de integralizacdo das Debéntures da Segunda Série”).

5.2.2.3. O prego de subscricdo das Debéntures da Terceira Série que forem
integralizadas na Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série sera o
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série. Caso ocorra a integralizacao das
Debéntures da Terceira Série em mais de uma data, o pre¢o de subscri¢do das Debéntures
da Terceira Série que forem integralizadas apds a Data da Primeira Integraliza¢do das
Debéntures da Terceira Série sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série,
acrescido da respectiva Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série, calculada pro rata
temporis, desde a Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série até a
data da efetiva subscrigdo e integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, por meio do
MDA, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3 (em qualquer caso, “Preco de
Integralizacéo das Debéntures da Terceira Série”).

5224 O prego de subscrigao das Debéntures da Quarta Série que forem integralizadas
na Data da Primeira Integralizag@o das Debéntures da Quarta Série serd o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Quarta Série. Caso ocorra a integralizagéo das Debéntures da
Quarta Série em mais de uma data, o preco de subscrigdo das Debéntures da Quarta Série
que forem integralizadas apos a Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures da Quarta
Série sera o Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Quarta Série devidamente atualizado,
acrescido da respectiva Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série, calculada pro rata
temporis, desde a Data da Primeira Integralizac&o das Debéntures da Quarta Série até a data
da efetiva subscricédo e integralizagdo das Debéntures da Quarta Série, por meic do MDA, de
acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3 (em qualquer caso, “Preco de
Integralizacdo das Debéntures da Quarta Série”). '

52.25. As Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, a ser apurado no
Procedimento de Bookbuilding, desde que seja aplicado a totalidade das Debéntures de uma
mesma série.

5.3. Integralizagdo e Forma de Pagamento

5.3.1. As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricdo, pelo Prego de Integralizagdo da respectiva série, de acordo com os
procedimentos aplicaveis da B3.

5.4, Direito de Preferéncia

54.1. Nao ha direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.
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5.5. Prazo e Data de Vencimento

5.5.1. Ressalvadas as hipoteses de liquida¢do antecipada das Debéntures em razdo de
seu vencimento antecipado efou de Cferta de Resgate Antecipado Total, conforme aplicavel,
nostermos previstos nesta Escritura, o prazo de vencimento das Debéntures sera de:

0] Debéntures da Primeira Série: 3 (trés) anos contados da Data de Emisséo, ocofrendo
o vencimento, portanto, em 15 de outubro de 2022 (“Data de Vencimento da Primeira
Série");

(i} Debéntures da Sequnda Série: 5 (cinco) anos, contados da Data de Emisséo,
ccorrendo o vencimento, portanto, em 15 de outubro de 2024 (“Data de Vencimento

da Sequnda Série™);

(iii) Debéntures da Terceira Série: 7 (sete) anos, contados da Data de Emiss3o,
ocorrendo o vencimento, portanto, em 15 de outubro de 2026 (‘Data de Vencimento
da Terceira Série"); e

(iv) Debéntures da Quarta Série; 7 (sete) anos, contados da Data de Emisso, ocorrendo
o vencimento, portanto, em 15 de outubro de 2026 (*Data de Vencimento da Quarta
Série” e, quando mencionada em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira
Série, com a Data de Vencimento da Segunda Série, e com a Data de Vencimento

da Terceira Série, "Data(s) de Vencimento”).

6.5.2. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo (i) Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série; (ii) pelo Vaior
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, (iii) pelo Valor Nominal Unitario da Terceira
Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, ou (iv) Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série ou Saldo do Valor Noeminal Unitario das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, acrescido da respectiva Remunerago das
Debéntures de cada série, calculada na forma prevista nesta Escritura.

6.6. Atualizagéio Monetéria do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série

56.1. Nao havera atualizagZio monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Serie, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série.
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§.7. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série

571 Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominat
Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirao juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias dirias dos DI — Depésitos
interfinanceiros de um dia, over exira grupo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divuigadas diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (http:/imww b3.com.br) (“Taxa DI”) acrescida de
sobretaxa correspondente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série”). A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data da
Primeira Integralizaco das Debéntures da Primeira Série ou da Data de Pagamento da
Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a préxima Data de Pagamento da Remuneragio das
Debéntures da Primeira Série.

57.2. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série decorrente de Oferta de Resgate Antecipado Total, Aquisicdo Facultativa (conforme
abaixo definida) e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures
da Primeira Série, nos termos previstos nesta Escritura, a Remuneragao das Debéntures da
Primeira Série sera paga semestralmente no dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubra de
cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2020 e o uitimo na Data de
Vencimento da Primeira Série (“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série”), conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira
Série

15 de abril de 2020
15 de outubro de 2020

15 de abril de 2021

15 de outubro de 2021

15 de abril de 2022 :

Data de Vencimento da Primeira Série

57.3. A Remuneragéao das Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo com
a seguinte férmula:

J =VNe x (Fatorduros — 1)
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Sendo que:

J = valor unitaric da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série devida,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série informado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorD! x FatorSprea d

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data da Primeira Integralizagio
das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(zD1))
k=]

Sendo que:

n = numero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do produtério, sendo
"n" um ndmero inteiro;

k = pimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n™

TDIk = Taxa DI, de ordem “k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

l
DI, =2 | 1]2” -
100

Sendo que:

Dlk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread . ]jzsz

FatorSpread =<|| ———
100
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Sendo que:
spread = taxa de juros fixa de 1,2500; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagio das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data de calculo, sendo "n" um numero inteiro.

Observacbes:

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

C fator resultante da expressé&o (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 8 (nove) casas decimais, com arredondamento,

A Taxa Dl devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsével por seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

574. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% {cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa correspondente
a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois Dias Uteis) (‘Remuneracio das Debéntures da_Sequnda Série’). A
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa prorata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data da Primeira
Integralizacéo das Debéntures da Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneracio
das Debéntures da Segunda Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a préxima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série.

575 Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures da Segunda

Série decorrente de Oferta de Resgate Antecipado Total, Aquisicio Facultativa (conforme

abaixo definida) e/ou de vencimento antecipado das obrigagtes decorrentes das Debéntures

da Segunda Série, nos termos previstos nesta Escritura, a Remuneragio das Debéntures da

Segunda Série sera paga semestralmente no dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubro de

cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2020 e o Gltimo na Data }ggpsp
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Vencimento da Segunda Série (‘Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Sequnda Série”), conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Segunda

Série

15 de abril de 2020

15 de outubro de 2020

15 de abril de 2021

15 de outubro de 2021

15 de abril de 2022

15 de outubro de 2022

15 de abril de 2023

18 de outubro de 2023

15 de abril de 2024

Data de Vencimento da Segunda Série

57.6. A Remuneracéo das Debéntures da Ségunda Série serd calculada de acordo com
a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracgéo das Debéntures da Segunda Série devida,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo do
Valor Nominal Unitarioc das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorduros = FaiorD{ x FatorSprea d
Sendo que:

fFator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data da Primeira Integralizagao
das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
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decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorDI = ﬁ +(zp1)}
A=)

Sendo que:

n = namere total de Taxas DI, consideradas na apuragéo do produtério, sendo
“n" um namero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ac dia, calculada com 8 (oito) casas
] . decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

o1, = 2h g
100

Sendo que:

Dik = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:;

spread o1 )
100

FatorSpread = [
Sendo que:

spread = taxa de juros fixa de 1,5000; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagéo das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o casc, e a
data de calculo, sendo "n" um namero inteiro.

Observagoes:

O fator resuftante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se ¢ produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, tfrunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o titimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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O fator resultante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa D! devera ser ulilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel por seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de cutra forma.

5.7.7. ~ Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série. Sobre 0 Valor Nominal -~
Unitaric das Debéntures da Terceira Série ou o Salde do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% {cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa correspondente
a 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois Dias Uteis) (“Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série”). A Remunerac3o das
Debéntures da Terceira Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data da Primeira Integralizacéo das Debéntures
da Terceira Serie ou da Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Terceira
Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o ¢aso, até a proxima Data
de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série.

578 Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das Debéntures da Terceira
Série decorrente de Oferta de Resgate Antecipado Total, Aquisigdo Facultativa (conforme
abaixo definida) efou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures
da Terceira Série, nos termos previstos nesta Escritura, a Remuner